
Haniel / Creditor Relations

FRANZ HANIEL & CIE. GMBH

CREDITOR RELATIONS

SOLIDE UND FLEXIBLE FINANZIERUNG 

Unser langfristiger Finanzierungsbedarf ist durch Eigen-
kapital und subordinierte Darlehen unserer Gesellschaf-
ter gesichert. Darüber hinaus fi nanzieren wir uns über 
den Kapitalmarkt sowie über langfristige, bilaterale 
Kreditlinien.

Ein konservatives Marktwert-Gearing sowie ein ausge-
wogener Cashfl ow auf Holding-Ebene gehören für uns 
zu einem „enkelfähigen“ Finanzmanagement.

Vor allem getrieben durch die niedrigeren Bewertun-
gen unserer Finanzbeteiligungen sank der Marktwert 
unseres Portfolios. Im  Rahmen unserer konservativen 
Finanzierungsstrategie halten wir weiterhin Nett o-
fi nanzschulden von bis zu 1 Milliarde Euro für derzeit 
angemessen. Wir analysieren diese Zielverschuldung 
regelmäßig in Abhängigkeit der Entwicklungen von 
Holding-Cashfl ows und Marktwert des Portfolios. Die 
Nett ofi nanzschulden per 31.12.2018 betrugen 549 Mil-
lionen Euro.

FINANZIERUNGSSTRATEGIE

01

MARKTWERT-GEARING
% 1

2018

1 Nettofinanzschulden der Holding im Verhältnis zu Brutto-Marktwert des 
 Portfolios der Holding zu Spot-Kursen

12

2017

2016

15

14

TOTAL CASH COVER
Faktor 2

2018 1,8x

2017

2016

1,5x

1,1x

2 Eingehender operativer Cashflow der Holding (insbesondere aus Beteiligungen)
 im Verhältnis zu der Summe aus ausgehendem operativem Cashflow der Holding
 (insbesondere Holdingkosten und Zinsen) und Dividendenzahlungen der Holding 
 an die Gesellschafter

Als Family-Equity-Unternehmen in 

 Familienbesitz ist die Haniel-Holding 

nicht an der Börse notiert – dennoch 

 handeln wir kapitalmarktorientiert. 

Denn der sichere Zugang zu  Fremdkapital 

spielt in unserer konservativen Finan-

zierung eine wichtige Rolle. Unsere 

 Zusammenarbeit mit Fremdkapitalgebern 

ist geprägt von Gleichbehandlung, Offen-

heit und Vertrauen. Deshalb ist es unser 

Anspruch, unsere Investoren und Finanz-

dienstleister aktuell und umfassend mit 

allen wesentlichen Informationen und 

Entwicklungen zur Haniel-Holding zu 

 versorgen.
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ZIEL: STABILES INVESTMENT-GRADE-RATING

Für einen sicheren und att raktiven Zugang zu den 
 Kapitalmärkten möchten wir unseren Investoren mit 
dem Rating eine externe Beurteilung unserer Bonität 
sowie entsprechende Analysen zur Verfügung stellen. 
Ziel ist die dauerhaft e Beibehaltung unserer Invest-
ment-Grade-Ratings, wofür wir uns auch in der Zukunft  
entsprechend aufgestellt sehen.

Die Deutsche Bundesbank hat Haniel 2018 gleichbe-
deutend weiter mit der Notenbankfähigkeit eingestuft . 
Dazu ist Haniel bei allen beauft ragten Ratingagenturen 
als Investment Grade eingestuft .

LIQUIDITÄT LANGFRISTIG SICHERN

Um unseren Liquiditätsbedarf nachhaltig abzudecken, 
setzen wir auf einen diversifi zierten Fremdfi nanzie-
rungsmix aus Bank- und Kapitalmarktfi nanzierung. Da-
bei achten wir auf eine ausgewogene Fälligkeitsstruk-
tur der abgeschlossenen Finanzierungsinstrumente 
und ausreichend freie Kreditlinien. Unsere bilateralen, 
fest zugesagten Kreditlinien ohne Financial Covenants 
verlängern wir regelmäßig. Als wichtige Bausteine in 
der Finanzierungsstrategie emitt iert Haniel Commercial 
Paper sowie Anleihen auf dem Kapitalmarkt.

RATING

02
INSTRUMENTE

03

BBB-

SCOPE RATINGS AG (SCOPE)

Scope beurteilte unsere Bonität im Februar 2016 mit 
einem langfristigen Emitt entenrating von BBB- mit 
stabilem Ausblick und hat dieses Initialrating im Juni 
2018 erneut bestätigt.

BBB-

STANDARD & POOR’S RATING SERVICES (S&P)

S&P hatt e im April 2016 unser lang- und kurzfristiges 
Emitt entenrating von BB+/B mit positivem Ausblick 
auf BBB-/A-3 mit stabilem Ausblick angehoben und 
diese Einschätzung am 29. Januar 2019 erneut bestä-
tigt. Zuvor hatt e Haniel die Beauft ragung zur Erstel-
lung eines Ratings von S&P gekündigt.

COMMERCIAL PAPER PROGRAMME

Emitt enten Franz Haniel & Cie. GmbH
Haniel Finance B. V.

Garantin Franz Haniel & Cie. GmbH

Volumen des Programms (in EUR) 500.000.000

Arrangers Deutsche Bank AG
Goldman Sachs International

Listing —

HANIEL 0,000 % 
UMTAUSCHSCHULDVERSCHREIBUNG

Laufzeit 2015 / 2020

Volumen bei Emission (in EUR) 500.000.000

ISIN-Code DE000A161GV3

ZUR CREDITOR RELATIONS-HOMEPAGE

www.haniel.de/creditor-relations

BAA3

MOODY’S INVESTORS SERVICE (MOODY’S)

Moody’s hat unser langfristiges Emitt entenrating im 
April 2018 von Ba1 auf Baa3 angehoben und den Aus-
blick mit „stabil“ bewertet.
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